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Volumen Quincenal
US$43,930,064

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$-13,658,824 -24% $1216,252,327.86 12%

Volumen Diario de la Quincena
16/10/03 al 31/10/03

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 2961 de noviembre de  2003

UNDECIMA SUBASTA DE
NOTAS DEL TESORO DEL

GOBIERNO DE LA
REP. DE PANAMA

El próximo 11 de noviembre en el piso de
negociaciones de la Bolsa de Valores de
Panamá se llevará a cabo la décima Subasta
de Notas del Tesoro del Gobierno de la
República de Panamá correspondiente al
noveno tramo. En la misma el Gobierno ofre-
cerá US$10 millones a una tasa de interés
anual 6.75% y con fecha de vencimiento el
14 de marzo de 2007.

GRUPO ASSA, S.A. ANUNCIA
PAGO DE DIVIDENDOS

El 27 de octubre de 2003 mediante nota
firmada por el Sr. Nicolás Pelyhe, Oficial
Autorizado de Grupo ASSA, S.A. anunció
que esta empresa declaró en su reunión del
23 de octubre, un dividendo de B/.0.25 por
acción, pagadero el 02 de diciembre de 2003,
sobre 9,875,920 acciones emitidas, a los ac-
cionistas registrados al 26 de noviembre de
2003.

ECONO-FINANZAS, S.A.
 PUBLICO

HECHO RELEVANTE

A continuación reproducimos anuncio de
Econo-Finanzas, S.A. publicado en un per-
iódico local, como sigue:  “ECONO-
FINANZAS UNA SUBSIDIARIA DE
ECONO-GRUPO, S.A. Se Complace en
anunciar el pago final de U.S.$870,000.00
que se efectuó el día 20 de octubre de 2003
correspondiente a la emisión de Bonos Cor-
porativos por US$12,000,000.00 con fecha
de emisión 20 de octubre de 1998, y cuya
oferta pública fue autorizada mediante la

resolución CNV 120-98 del 28 de septiembre
de 1998 de la Comisión Nacional de Valores.
Sírvase contactar al Agente de Pago, Primer
Banco del Istmo, S.A. para el reintegro del
capital e intereses acumulados a esa fecha de
cada bono en circulación.  Para cualquier
consulta, pueden acercarse a las oficinas del
Primer Banco del Istmo, S.A. en su sucursal
de Calle 50 Final, o comunicarse al telé-
fono:270-0015.

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
SALUDA A PANAMA
EN EL CENTENARIO
DE LA REPUBLICA

LOOR A LA PATRIA!
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2002 31/12/02 %

100.11 7.22  7.21%



2

Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES NOVIEMBRE 2003

ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. 9 . 7 5 0 0 % 1 0

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9 . 5 0 0 0 % 1 5

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9 . 5 0 0 0 % 1 5

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8 . 2 5 0 0 % 1 7

BANCO GENERAL, S.A. 9 . 0 0 % 2 0

BANCO GENERAL, S.A. 9 . 0 0 0 0 % 1 2

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9 . 0 0 0 0 % 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 1 2 . 0 0 0 0 % 3 0

CAZAGO, S.A. 1 0 . 0 0 0 0 % 1 7

CAZAGO, S.A. 1 1 . 0 0 0 0 % 1 7

CORPORACION PROMETEO, S.A. 1 1 . 0 0 0 0 % 1

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 1 0 . 0 0 0 0 % 3 0

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9 . 2 5 0 0 % 2 3

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8 . 2 5 0 0 % 2 9

FINANCIERA PANAMA, S.A. 1 1 . 0 0 0 0 % 1 0

FINANZAS GENERALES, S.A. 7 . 3 0 0 0 % 2 5

FORTUMAN, S.A. 9 . 5 0 0 0 % 1 4

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.5 1 7

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 1 7

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+3% 1 7

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 2 6

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.25% 2 6

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 2 6

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.50% 2 6

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 2 6

GLOBAL BANK CORPORATION LIB3M+2.75% 2 6

GOLDEN MUTUAL INVESTMENT 1 0 . 1 3 0 0 % 2 8

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  1 0 . 0 0 0 0 % 1 7

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  1 1 . 0 0 0 0 % 1 7

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 1 0 . 0 0 0 0 % 8

PETROLEOS DELTA,  S .A. 8 . 0 0 0 0 % 1 0

PETROLEOS DELTA,  S .A. 8 . 2 5 0 0 % 1 0

PETROLEOS DELTA,  S .A. 8 . 7 5 0 0 % 1 0

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8 . 7 5 0 0 % 1 5

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8 . 7 5 0 0 % 1 5

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 8 . 7 5 0 0 % 1 5

WALL STREET SECURITIES,  S.A. 9 . 0 0 0 0 % 1
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Actividad del  16 al 31 de octubre de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 25/09/04 $854,000.00 100.00% 31/10/03
Econo-Finanzas, S.A. 5.25% 21/01/04 $5,000.00 100.00% 29/10/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 28/04/04 $175,000.00 100.00% 02/10/03
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.75% 18/04/04 $810,000.00 100.00% 16/10/03
Empresas Tagarópulos, S.A. 5.00% 15/10/04 $544,000.00 100.00% 16/10/03

BONOS
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 30/05/06 $133,000.00 100.00% 16/10/03
Fin. y Créditos del Hogar, S.A. 8.25% 29/08/08 $445,000.00 100.00% 31/10/03
Global Bank Corp. 4.50% 26/11/06 $150,000.00 100.00% 28/10/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/05/07 $500,000.00 100.00% 27/10/03
Wall Street Securities, S.A. 6.50% 30/04/07 $2,000,000.00 105.00% 27/10/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $3,716,000.00 104.3125% 27/10/03
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $500,000.00 102.125% 23/10/03
Letras del Tesoro 23/04/04 $15,000,000.00 98.67% 21/10/03
Letras del Tesoro 26/03/04 $2,000,000.00 98.84% 24/10/03

RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 7.5% 61 días $217,105.98 23/10/03
Banco Panamericano, S.A. 3% 90 días $1,375,000.00 31/10/03
Franquicias Pascual, S.A. 3.5% 90 días $1,800,000.00 30/10/03
Franquicias Pascual, S.A. 3.5% 90 días $2,400,000.00 30/10/03
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.125% 32 días $1,000,000.00 31/10/03

Mercado Accionario del 16 al 31 de octubre de 2003

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo  BIST    14.20 13.50 14.20 346 20,357 $284,885.70 30/10/03
Empresa General de Invs.  EGIN 21.00 20.90 21.00 1,000 20,000 $418,850.00 23/10/03
Grupo Financiero Continental GFCO 13.60 13.60 13.60 964 2,875 $39,100.00 22/10/03
Grupo Wall Street Securities WALL 17.00 17.00 17.00 200 200 $3,400.00 21/10/03
Multi Holding Corp. MHCO 18.80 18.80 18.80 500 25,500 $479,400.00 31/10/03
TOTAL 68,932 $1,225,635.70

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.06 10.00 10.00 30,000 83,559 $836,570.34 31/10/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.04 10.00 10.00 1,000 344,315 $3,445,926.09 31/10/03
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFGROWF 26.06 26.06 26.06 200 200 $5,212.18 31/10/03
Fondo General de Invrs.                   FGIN 1.00 1.00 1.00 4,399 5,408 $5,408.00 29/10/03
Panama Fixed Income Fund   2        INFPFIF 2 10.12 10.12 10.12 7,199 7,199 $72,863.24 17/10/03
Panama Fixed Income Fund            INFPFIF 10.14 10.12 10.14 19,699 77,176 $199,801.05 30/10/03

TOTAL 517,857 $5,148,143.66



5

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 31 de octubre de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - j u l i o 2 3 9 . 0 2 0 4 . 8 - 1 4 . 3
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - j u l i o 3 . 1 3 . 4 7 . 1
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - j u l i o 1 6 6 , 2 7 9 1 5 8 , 9 0 6 - 4 . 4

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - j u l i o 8 1 , 9 5 0 8 9 , 0 0 7 8 . 6
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - j u l i o 7 5 , 1 3 6 8 1 , 8 8 1 9 . 0

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 1 8 5 . 7 3 3 9 . 6 8 2 . 9
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - j u l i o 2 9 8 , 0 7 6 4 1 2 , 0 1 0 3 8 . 2

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - j u l i o 2 8 8 3 1 5 9 . 4
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 0 7 . 0 3 3 9 . 7 1 0 . 7

O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - j u l i o 3 4 . 6 3 7 . 5 8 . 4
C o m e r c i o  E x t e r i o r

I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 7 1 6 . 1     1 , 7 4 9 . 5      1 . 9
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 4 5 7 . 9       4 3 4 . 0        - 5 . 2

I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 , 5 7 8 . 0     2 , 2 1 7 . 5      - 1 4 . 0
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 , 7 5 9 . 3     2 , 3 6 8 . 2      - 1 4 . 2

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - j u l i o 7 , 1 5 0 7 , 0 3 9 - 1 . 6
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 4 4 . 6 3 9 2 . 3 1 3 . 9

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . J u l i o 1 6 , 7 3 7 . 0 1 5 , 5 5 1 . 0 - 7 . 1

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 1 1 , 6 0 4 . 0 1 1 , 4 8 3 . 0 - 1 . 0
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 5 , 1 3 3 . 0 4 , 0 6 8 . 0 - 2 0 . 7

D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . J u l i o 1 8 , 9 0 0 . 0 1 9 , 0 7 2 . 0 0 . 9

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 1 3 , 0 7 0 . 0 1 2 , 8 2 3 . 0 - 1 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 5 , 8 3 0 . 0     6 , 2 4 9 7 . 2

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 1 , 8 4 9 . 7     1 , 5 3 2 . 2      - 1 7 . 2
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 8 9 9 . 3       9 4 1 . 1        4 . 6

    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 5 7 9 . 5 6 1 7 . 6 6 . 6
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 6 6 . 9 2 6 3 . 2 - 1 . 4
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 9 . 3 4 9 . 3 2 5 . 3

I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 8 9 9 . 6 5 8 7 . 7        - 3 4 . 7
P r e c i o s

Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 Ju l i o 1 1 5 . 4 1 1 7 . 0 1 . 4

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( o c t u b r e  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 23,609,992.31                      54                                               Público 21,162,877.50         48                                                         
Mercado Secundario 9,642,664.55                        22                                               Privado 22,767,186.98         52                                                         
Recompras 10,677,407.62                      24                                               Total 43,930,064.48      100                                                      

Total 43,930,064.48                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 2,388,000.00                        5                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 3,328,000.00                        -                                              61 a 90 días 5,000.00                  0                                                           
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 985,000.00              17                                                         
Valores del Estado 21,162,877.50                      48                                               181 a 360 días 1,398,000.00           24                                                         
Acciones 1,225,635.70                        3                                                 de 1 a 3 años 283,000.00              5                                                           
Acciones de Fondos 5,148,143.66                        12                                               de 3 a 5 años 3,045,000.00           53                                                         
Acciones preferentes acumulativas más de 5 años -                                                        
Recompras 10,677,407.62                      24                                               Total 5,716,000.00        100                                                      

Total 43,930,064.48                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento -                           

Vencimiento Rendimiento
32 días 4.1250%
61 días 7.5000%
90 días 3.5000%
90 días 3.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de octubre de 2003
Monto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 2,000,000.00                              
No Competitiva privada 4,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 9,000,000.00                              

Promedio 98.67 2.666 185
*Última subasta realizada
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Emisor Fecha de vencimiento Cupón Fecha de redención

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 23-Nov-03 9.25% 23-Nov-03

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 31-Dic-03 12.00% 31-Dic-03

INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 15-Dic-03 6.00% 15-Dic-03

REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14-Dic-03 7.50% 14-Dic-03

SARASQUETA Y CIA., S.A. 15-Dic-03 8.50% 15-Dic-03

GLOBAL BANK CORPORATION 30-Sep-04 8.00% 9-Dic-03

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO
AL 31 DE OCTUBRE DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE 
BOLSA

Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. Varios Varios US$20MM Banistmo Sec.

Altos de Vistamares, S.A. Bonos Hipote-
carios       5 años Prime+

2.75% US$3MM Banistmo Sec.

TOTAL US$23MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2003

No Auditados al 31 de mayo de 2003

Compañía Azucarera La Estrella, S.A.

Auditados al 31 de julio de 2003

Molino La Piñuela, S.A.

No Auditados al 30 de septiembre de 2003


